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MONITOR DE ACTIVIDAD INDUSTRIAL

-12,3% 1/12 8,5% 54,6% 1,8%

INTERANUAL SECTORES CON SUBAS % DE EMPRESAS CON SUBAS* NIVEL GENERAL INTERANUAL

-1,2% 18,1% 60,7% -7,4 p.p -0,1%

MENSUAL < MENSUAL
SUBSECTORES CON SUBA % DE EMPRESAS CON CAIDAS* INTERANUAL
(DESEST.) (DESEST.)
FUCIIEE CEU_UIA en pase 2 Gkiws d: camaras (TR (.:EU_UIA en base @ GElms s camaras Fuente: CEU-UIA en base relevamiento UIA. Fuente: INDEC Fuente: SIPA
empresariales y organismos del sector publico y empresariales y organismos del sector publico y
privado. privado. *Nota: % de empresas que registraron subas/caidas

en enero 2024 con respecto al IV trimestre 2023.
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MONITOR INTERNACIONAL

ACTIVIDAD
INDUSTRIAL BRASIL

3,1%

INTERANUAL

3,1%

ACUMULADO

Fuente: IBGE

PRECIOS INTERNACIONALES

ENERO
PETROLEO
CRUDO
77,7 547,4
(USD/BARRIL) (USD/TON.)
-3,4% -12,6%
INTERANUAL INTERANUAL

Fuente: CEU-UIA en base BM y CME.

FED FUNDS

5,50%

TASA NOMINAL ANUAL

100 p.p

INTERANUAL

Fuente: CEU-UIA en base INDEC y MECON

EXPORTACIONES
INDUSTRIALES (ARG)*

1.814

MILLONES DE USD

-4,1%

INTERANUAL

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.

*Nota: Comprende exportaciones MOI (excepto piedras y
metales preciosos) y MOA (excepto oleaginosas y cereales).
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MONITOR MACROECONOMICO

DEMANDA FINANCIAMIENTO PRECIOS Y TIPO DE CAMBIO ACTIVIDAD ECONOMICA

z TIPO DE
I T
-15,1% -21,3% 254,2% 349,0% -4,5%
INTERANUAL INTERANUAL INTERANUAL INTERANUAL INTERANUAL

-18,9% 48,1% 100,0% -3,1%

INTERANUAL % SOBRE CREDITO TOTAL TASA NOMINAL ANUAL MENSUAL (S.E.)

DICIEMBRE DICIEMBRE m

Fuente: CEU-UIA en base INDEC y MECON E::entéeC:RiEU—UIA en Fuente: CEU-UIA en base INDEC y MECON Fuente: INDEC
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RESUMEN EJECUTIVO

En enero la actividad industrial registré una caida en la comparacion anual (-12,3% i.a.) y respecto al mes de diciembre

(-1,2% valores desestacionalizados). Esta es la octava baja interanual consecutiva.

A nivel sectorial, predomind la tendencia a la baja en la mayoria de los rubros que componen el indice (11 de 12 a la baja), con excepcién
de productos de Tabaco (11,0% i.a.). La produccion cayé mayormente en Minerales no metalicos (-25,2% i.a.), con una tendencia
negativa observada desde el afio pasado ante una menor demanda de insumos para la construccion, seguido de Automotor (-16,7% i.a.).
En este ultimo, la caida fue impulsada por el menor nivel de ventas de vehiculos nacionales al mercado interno (-42,6% i.a.), ya que las
exportaciones crecieron en un 34,7% i.a. Este menor dinamismo se atribuyd a paradas de planta mas prolongadas por vacaciones y falta
de insumos para la produccion.

? También cayo el segmento de Sustancias y productos quimicos (-13,5% i.a) intensificando la caida en comparacién a meses anteriores.

A su vez, la produccién de Alimentos y bebidas registré una caida interanual del -8,3% i.a, que fue incluso mas aguda al descontar al
complejo oleaginoso (-11,1% i.a.). En el caso de las Industrias metalicas basicas (-5,5% i.a.), la caida explicada por la baja en la
produccion de acero (-7,8% i.a.) producto de las dificultades al acceso de insumos importados y menor demanda mientras que la
produccidon de aluminio cayo levemente respecto a enero del afio pasado (-0,4% i.a.), en donde se destaca un cambio de tendencia a partir
de diciembre, luego de seis meses consecutivos de subas. Por ultimo, se destaca el sector de Refinacion del petréleo que también
presentd una caida interanual (-5,2% i.a.).

Los datos anticipados de febrero adelantan nuevamente una caida tanto de la produccidn como de la demanda.

Los resultados de la I Encuesta 2024 reflejaron el menor desempeino de la actividad industrial. A partir del relevamiento a mas de 700
empresas, se observaron mayores caidas en los niveles de produccidén, ventas al mercado interno, exportaciones y empleo. Ademas, el
indice MDI (Monitor de Desempefio Industrial) continud con su tendencia a la baja y volvié a ubicarse en niveles de contraccion por séptima
vez consecutiva. En esta oportunidad, se ubicé en 29,9, el nivel mas bajo de la serie y cayd -6,9 p.p respecto al mismo mes del afio
pasado. Sobre este punto de partida, mejoran las expectativas de cara al futuro.
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ACTIVIDAD GENERAL

Var. i.a. en % y en nivel sin estacionalidad 2004=100

Var. interanual ==== |\/jve| desestacionalizado

2020: 2021: 2022: plipIicH
-5,7% +16,2% +6,1% +0,3%

50% 160
. En enero la actividad industrial registré una caida
40% en la comparacion anual (-12,3% i.a.) y respecto
30% 140 al mes de diciembre (-1,2% valores
desestacionalizados). Esta es la octava baja
20% 120 interanual consecutiva.
10% . Estos datos se dan en un contexto de contraccion,
0% 100 debido a la correccion cambiaria ante la falta de
reservas y a los desequilibrios macroecondémicos
-10% 80 acumulados a lo largo de 2023.
-20% . Eso derivé en un incremento de la deuda comercial
60 y mayores restricciones a la importacion de
~30% insumos criticos para la produccién.
-40% 40
8 8§ &8 &8 | R A & & & N~ ~ A& ¥ 8 8 8 N8 8 3 8 8 8 & ¢4

Fuente: CEU-UIA en base camaras empresariales y organismos del sector publico y privado.
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ACTIVIDAD GENERAL

Variaciones en porcentaje

Alimentos y Bebidas -8,3% -2,0
Productos del Tabaco 11,0% 0,1
Productos Textiles -9,5% -0,1
Papel y Cartén -1,6% -0,1
Edicién e Impresion -5,2% -0,3
Refinacion del Petrdleo -5,2% -0,5
Sus. y Prod. Quimicos -13,5% -2,4
Caucho y Plastico -12,1% -0,5
Minerales No Metalicos -25,2% -1,4
Ind. Metdlicas Basicas -5,5% -0,6
Automotores -16,7% -1,2
Metalmecanica Exc. Automotores -33,2% -3,3

Fuente: CEU-UIA en base cdmaras empresariales y organismos del sector publico y privado.

A nivel sectorial, predominé la tendencia a la baja en la
mayoria de los rubros que componen el indice (11 de 12
a la baja).

La produccion cayé mayormente en Metalmecanica (-
33,2% i.a.), Minerales no metalicos (-25,2% i.a.), y el
sector Automotor (-16,7% i.a.).

También cayd en el segmento de Sustancias y
productos quimicos (-13,5% i.a.), Alimentos vy
bebidas (-8,3% i.a.) e Industrias metalicas basicas (-
5,5% i.a.).

Por su parte, el Unico sector que registré crecimiento
interanual fue el de Tabaco, con una suba de 11%.
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ACTIVIDAD GENERAL
INDICE DE DIFUSION INDUSTRIAL

(% de sectores que crecen/decrecen en la var. i.a.)

m Sectores que crecen M Sectores que caen

100%

90%
80%

* En enero de 2024, el 82% de los 58 subrubros

70% analizados presentd caidas interanuales, el dato mas
alto desde la pandemia (mayo 2020).
60%
* Durante dicho mes, la utilizacién de la capacidad de
>0% la industria se ubicd en 54,6%, lo que significé una
0% caida interanual de -7,4 p.p. De este mo’do, fue el
enero con nivel de capacidad instalada mas baja. Al

30% interior, los 12 sectores que componen el indice
registraron caidas interanuales. Las mas

20% importantes fueron en el sector de Sustancias y
productos quimicos, y Metalmecanica.

10%

0%

-\ A4 A4 A4 4 -4 -4 4 4 —+H —H —=H &N N N N N N N

82%

18%

N N N N MO M ®nN M ®m®m MMM M M

NOANN NN NN NN NN NN N N NN N NN N N NN N NN NN N N NN NN NN
) oo g g g g g g aa y 4 ad g s g g g e a DA

Q0 O & £ > ¢c S 0 o+ > 0 0 o = £ > c¢c 5 0 o+ >0 0o s L > c¢c 5 0 o+ >0 0
c @ ® 9 © 5 32 o 0 Q@ 05 c 0o ® 9 ©m 5 2 o0 8 05 c o0 ©®© a9 @z 5 32 o0 8 o5 C
o - g ® ¢ A~ T g nw © P g e g w® cA~”AT g w © P g e g w® g AT g 0 © c P oo

Fuente: CEU-UIA en base a datos de cdmaras empresariales y organismos del sector publico y privado.
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El MDI se encuentra en el nivel mas bajo de la serie

INDICE MDI Ver informe completo

70
En el primer relevamiento del ano, el
65 % Monitor de Desempefio Industrial (indice
o MDI) volvié a encontrarse en niveles de
60 <zt contraccion (por debajo de 50).
o . : . :
cc x Se ubico en 29,9, el nivel mas bajo de la
serie y tuvo una caida de -6,9 p.p
50 respecto al mismo mes del afio pasado.
4 El indicador se encuentra en niveles de
o contraccién desde julio de 2022 vy
Estacionalidad Estacionalidad X )
40 — acumula 7 relevamientos consecutivos
> por debajo de 50; practicamente dos
350 e 0 anos de caida.
........... . =l
verano E Se registraron los niveles mas bajos de
0 e ' = la serie en las variables de produccion y
Z ventas, indicando una agudizacion de las
25 verano o s .
O dificultades en el entramado productivo
- industrial, especialmente en las PyMES
(participacion del 96% en la muestra).
15

ene-21 abr-21 jul-21 oct-21 ene-22 abr-22 jul-22 oct-22 ene-23 abr-23 jul-23 oct-23 ene-24

Fuente: CEU-UIA en base a relevamiento de UIA.
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Principales variables, segun I Encuesta 2024

PRINCIPALES VARIABLES Ver informe completo

(En porcentaje de las empresas relevadas)
18%
34%
o,

e 41%

61%
16% 16% 149,

9% L 7%

El 61% de las empresas mostro caidas en
sus niveles de produccion, mientras que
solo el 9% tuvo subas (el nivel mas bajo
de la serie).

Esto muestra un peor escenario en
comparacion al mismo mes del ano
pasado.

La misma tendencia se observo en las
ventas tanto al mercado interno, como
externo.

También en los niveles de empleo: el 21%
de las empresas redujo su dotacion de
personal, frente a un 7% que lo

69%
9%

ene-23 ene-24 ene-23 ene-24 ene-23 ene-24 ene-23 ene-24 incremento.
Produccién Venta interna Exportacion Empleo
® Aumentd m No varié E Disminuyd

Fuente: CEU-UIA en base a relevamiento de UIA.
12
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AUTOMOTOR

Producciéon al mes de enero de cada ano, en unidades

« En enero el sector automotor registré
una variacion negativa del -16,7% i.a.
en sus niveles de produccién, y alcanzé
las 22.643 unidades nacionales.

« En esta oportunidad, la caida fue
traccionada Unicamente por una
menor venta de vehiculos
nacionales al mercado interno (-
42,6% i.a.), ya que las exportaciones
crecieron en un 34,7% i.a.

™~
()]

ene-o5 [N
ene-96 -

ene-24

(0]
5
Fuente: CEU-UIA en base a ADEFA
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AUTOMOTOR

EXPORTACION DE AUTOMOVILES

Por destino, acumuladas 12 meses, en unidades

mmmmm Exportaciones a otros destinos = Exportaciones a Brasil e=@mm Exportaciones totales

400.000

350.000

300.000

250.000

200.000

150.000

100.000

50.000

dic-20 I
ene-21 N
jul-21 ——
feb-22 I
Jul-22  ——
ago-22 I ——
oct-22 | ——
nov-22 I——
dic-22 I——
feb-23 I——
ago-23 I ——

o
abr-19 I ——
jun-19 —
jul-19 —
sep-19 I
nov-19 —
dic-19 I
ene-20 I ——
mar-20 I
abr-20 I
may-20 ——
ago-20 I—
oct-20 I
nov-20 I
mar-21
abr-21 I
may-21 I
jun-21 | —
nov-21 I——
mar-23 I —
may-23 m—

NN We e} oo o cocoo — HeA A A A NNNNNN ~ e} Mmmmm
o — N NN ~ NANNNANNNNNNN o~ o~ NN NN
R ] . | ) ) ) ) e D) ) ) ) ) )
VO L s > o ad a cs50Q a ocaH >0 VaL L >c a ] L >c5
c T Qm© 9 2 Oogcom®am c Q 2
q)“q—)E = % o & 25 % L g&o © o E‘UEE’ 8 o] © 25

Fuente: CEU-UIA en base a ADEFA

sep-23 I —

oct-23

ene-24 I ——

nov-23
dic-23

ene-24 Unidades

Produccion

Ventas Veh. Nacionales

Exportaciones Totales

Exportaciones a Brasil

Por su parte, los datos adelantados de febrero
mostraron una nueva caida del -19,0% i.a., con una
produccion total de 37.491 unidades nacionales.

Esta contraccion se atribuye, principalmente, a
paradas de planta prolongadas por vacaciones y falta
de insumos para la produccion, y a una disminucion
en las ventas internas (-21,3% i.a.).

Las exportaciones también cayeron, pero en menor
medida (-1,6% i.a.)

15
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METALES BASICOS

Variacién interanual y nivel promedio en miles de tn (eje der.)

2020: 2021: 2022: 2023:
-21,4% +33,5% +4,5% -3,6%

90% 480

. En el mes de enero el sector de Metales basicos
mostré una contraccion interanual del -5,5%.
430 Comportamiento explicado por la baja que se dio en
la produccién de acero y aluminio, aunque esta ultima

en menor proporcion.

70%
50%

0,
30% 380

. En el caso del acero, se observd una nueva caida
interanual del -7,8%, aunque con cierta recuperacion
respecto al mes de diciembre (luego de tres meses
consecutivos de bajas). Este repunte se debid a una
progresiva normalizacion del abastecimiento de

-30% insumos.

280

-50% . Por su parte, los datos adelantados del mes de
febrero mostraron también un menor dinamismo por
-70% 230 parte del sector.

10%

-10% 330

jun-20
jul-20

ago-20
dic-20

ene-20
feb-20
mar-20
abr-20
may-20
sep-20
oct-20
nov-20
ene-21
feb-21
mar-21
abr-21
may-21
jun-21
jul-21
ago-21
sep-21
oct-21
nov-21
dic-21
ene-22
feb-22
mar-22
abr-22
may-22
jun-22
jul-22
ago-22
sep-22
oct-22
nov-22
dic-22
ene-23
feb-23
mar-23
abr-23
may-23
jun-23
jul-23
ago-23
sep-23
oct-23
nov-23
dic-23
ene-24

Variacién interanual de acero crudo Produccion promedio 12 meses (en miles de tn)

Fuente: CEU-UIA en base a CAA
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METALES BASICOS

Variacion interanual y nivel promedio de los ultimos 12 meses, en tn (eje der.)

2022:
+18,3%

2020: 2021:
-29,4% +9,1%

70%
—
o,

50%

30%

10%

-10%

-30%

-50%
NN NOO0000000000O —
AR DDA RN
QL >cSo0oabE>00aLs>c50as >000
0 CAQmT35.2 YVogco®ams.2 Vogco
U_E,“E.a,ﬁggocv q)u_EmE-E.'_‘ggocUO)“—

Fuente: CEU-UIA en base a CAIAMA y CAA

mar-21

abr-21
may-21

jun-21

jul-21
ago-21

sep-21

oct-21

nov-21

dic-21
ene-22

feb-22
mar-22

abr-22
may-22

2023:
+10,2%

jun-22
jul-22

ago-22

sep-22

oct-22
nov-22

dic-22
ene-23

feb-23

mar-23

abr-23
may-23

jun-23

jul-23
ago-23

sep-23

oct-23

nov-23

dic-23
ene-24

40.000

35.000

30.000

25.000

20.000

15.000

10.000

5.000

Produccion

ene-24

en toneladas

160.000

Acero

Hierro 285.000 -13,3%
Laminados en Caliente 304.200 -21,8%
73.200 -32,8%

Laminados en Frio

Produccion

en toneladas

36.627

ene-24

Aluminio

Por otra parte, la produccion de aluminio cayo
levemente respecto a enero del afo pasado (-

0,4% i.a.).

. De esta manera, se destaca un cambio de
tendencia a partir de diciembre, luego de seis
meses consecutivos de subas.
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SUSTANCIAS Y PRODUCTOS QUIMICOS

Variacion interanual en porcentaje, enero 2024

Sustancias y productos quimicos
Quimicos inorganicos

Agroquimicos

[a W
> . . .
o Petroquimicos intermedios
@)
Materias primas plasticas y caucho sintético
Bdsicos organicos
Otros productos quimicos
7))
8
= Detergentes, jabones y productos personales
5
o
) .
] Productos farmacéuticos
]
«

Pinturas

Fuente: CEU-UIA en base a CIQyP e INDEC.

-1,3%

-5,3%

-27,8%

-35,3%

-3,7%

-7,9%

-10,1%

-23,3%

| EERS

A -13,5%

Durante el mes de enero el sector de Sustancias y productos
quimicos registr6 una caida interanual. Esta fue la tercera
consecutiva y marcd un aceleramiento del decrecimiento en
comparacién a meses anteriores.

A su interior, una menor produccion de casi todos los productos
de sus subrubros, con excepcion de quimicos inorganicos
(dentro de CIQyP) que crecié 3,8% en la comparacion anual.
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ALIMENTOS Y BEBIDAS

indice enero 2017=100 y variacion % interanual

Vari.a. % —&— Alimentos y Bebidas (promedio 12 meses)

2020: +0,13% 2021: +5,3% 2022: +2,0% 2023: -3,8%

e De acuerdo a la Coordinadora de las

Industrias de Productos Alimenticios
30% 130 - .

’ (COPAL), la produccion de alimentos
25% 125 y bebidas registré en enero una caida
20% interanual del -8,3%.

120
15% « De no tenerse en cuenta al complejo
10% 115 de oleaginosas, la caida seria mas
o 110 profunda, en comparacion al mismo
mes del afio pasado (-11,1% i.a.).
0,
0% 105
-5%
100
-10%
-15% 9
-20% 90
OO0 000000000 O AT " Hd A A A A d-d AN 0NN N ANNANANANNANNNOOOOOOOOOO O M S
Aoy oaqod
- _ -_ - _ b e 4+ P _ - 4+ _ — - +
TEEEEES IR R R R R E R R E R R R AR E L R ERREE

Fuente: CEU-UIA en base a COPAL
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ALIMENTOS Y BEBIDAS

Molienda mensual, en millones de tn. . . .
! « En el mes de enero la molienda de harina de trigo

registré una suba interanual del +2,6%. Por su lado
la molienda de oleaginosas presentdé su primera
suba interanual desde nov-22. La soja presentd una

> el suba de +12,6 i.a, su primera suba desde nov-22.
4 /)/‘&\\ También presentd una suba la molienda de girasol
(+6,6% i.a)

e=ll=s Molienda 2018 esl=» Molienda 2019 e=l== Molienda 2020 Molienda 2021

e=i=»Molienda 2022 e=l=s Molienda 2023 et Molienda 2024

) / —

3 e —— - « En tanto, para el mismo mes, la liquidacion de

; i’ divisas de la Camara de la Industria Aceitera de la
d Enero 2024 Republica Argentina (CIARA) subié un +64,0% en

2 2,35 términos interanuales. Se liquidaron USD 1.522

2 millones, aunque se debe a una base comparaciéon

baja. Los datos anticipados de febrero registran una
nueva suba interanual.

« Finalmente, la faena presentd una situacion dispar.
Mientras que la aviar registré6 un crecimiento de
4,6% i.a., la bovina y porcina cayeron un -2,5%
i.ay=-0,2% i.a respectivamente.

Abril
Mayo
Junio

Julio

o
ful
(]
C
in]

Febrero
Marzo
Agosto

Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Fuente: CEU-UIA en base a MAGYP y CIARA
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MINERALES NO METALICOS

% -25,2%

Variaciones interanual y promedio 12 meses

Var. i.a. e ndice s.e.

2021: -7,8% 2021: +25,6% 2022: +5,5% 2023: -6,1% . Los minerales no metalicos registraron una nueva

caida en el mes de enero (-25,2% i.a.).

/ 210

90% P - . Por un lado, indice Construya (que releva la venta de
’ 190 insumos para la construccién) marcé una baja del -
28,2% i.a. Desde Construya afirman que la tendencia
/0% a la baja en los despachos de materiales se debe a
170 que estamos en meses de receso vacacional, y por la
50% incertidumbre que genera la alta inflacién. Del mismo
150 modo, los despachos de cemento cayeron -19,9%
oo i.a. en la comparacion interanual.
130
. Los datos adelantados de febrero muestran Ia
10% 110 continuidad del menor desempefio del sector. El indice
Construya para dicho es registr6 una contraccién
-10% % interanual del -25,6%
-30% 70 ene-24 Var. Interanual
Despachos de cemento
-50% 50 £
o oH H H H H H -+ - oH H A N N NN NN NN NN MMM MmN N ®Nn N Mmoo 0 S Indice Construya
g g g g g gl gl gl gl qn g g g g g g g gl gl gl gl gl qn g g g g b e gl gl gl gl gl

Fuente: CEU-UIA en base a datos de Construya, INDEC y AFCP
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INDUSTRIA ELECTRONICA DE CONSUMO

-76,9%

variacion interanual en %

Total industria
electronica

Acondicionadores

de aire Autoradios

Microondas

Celulares Televisores

Fuente: CEU-UIA en base a AFARTE

ene-23 -22,8% 98,9% -11,5% 230,7% 35,8% -10,8% . . .

En enero, la actividad de la industria

- [o) - o, - o, - 0, - 0, 0, Ve o a0 7 Ve .
feb-23 16,9% 21,3% 23,3% >4,2% 25,8% <0 electrénica registré una caida interanual
mar-23 53,90/0 ‘0,40/0 9,10/0 1,40/0 57,00/0 37,40/0 del _76 90/0 acelera’ndose fuertemente
I I
abr-23 40,6% -12,1% -4,1% -20,1% -5,6% 21,1% respecto a meses anteriores.
may-23 -1,7% -15,1% 64,2% -23,2% 1,7% -1,6% , .

La caida fue impulsada por una menor
jun-23 -39,7% -16,2% 14,7% -34,9% -12,8% -33,1% produccién de todos los rubros. Dentro de
jU|-23 -49,80/0 -35,40/0 11,90/0 -52,30/0 -15,40/0 -43,00/0 estosl se destacan |as bajas ma’s fuertes
ago-23 75,9% -20,1% 56,3% -19,1% 53,8% 40,3% en celulares y televisores (-86,8% i.a. y -
sep-23 24,7% -33,5% 69,2% 6,8% 29,7% 12,8% 74,5% i.a.)
oct-23 7,0% -44,1% 24,7% 41,3% 43,9% -4,8% Con estos datos, se ubica en el nivel de

I
nov-23 -13,9% -41,1% -1,5% 45,2% 0,7% -17,8% produccion mas bajo desde la pandemia.
dic-23 -68,9% -56,0% -21,5% -3,5% -39,4% -59,0%
ene-24 -86,8% -74,5% -44,7% -52,3% -25,0% -76,9%
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PAPEL Y CARTON

-1,6%
variacion interanual ; enero 2024
Papel para diarios
. Durante el mes de enero, la produccion
(= Papel tissue z ., z 7
de papel y carton registro una caida

interanual, con heterogeneidades al
interior del sector

|/
/m

Produccién total I

. Tracciond la baja la produccién de papel
de impresién, seguido de papel para

embalaje.
Papel para embalaje .

&)

. En cambio, se registr6 wuna suba
interanual en la produccion de papel para

diarios y de papel tissue.
D .
D=\ Papeles de impresion .

i

00

Fuente: CEU-UIA en base a AFCP
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ANEXO DE DATOS
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IPI-CEU

Variacion acumulada en %

Sector

Ponderacion

Var 2024

ene-24

Var 2024 vs 2019

Var 2024 vs 2015

Var 2024 vs 2011

Productos del Tabaco 0,8% 11,0% 13,2% -8,4% -17,7%
Papel y Cartén 3,6% -1,6% 10,3% 10,8% 4,2%
Refinaciéon del Petrdleo 9,9% -5,2% 4,2% -6,5% 2,3%
Edicion e Impresion 6,0% -5,2% -4,0% -13,9% -24,4%
Ind. Metalicas Basicas 11,0% -5,5% 5,3% 3,0% 16,9%
Alimentos y Bebidas 20,5% -8,3% 0,6% -0,3% 0,6%
Productos Textiles 2,2% -9,5% -8,8% -40,3% -47,4%
Caucho y Plastico 4,1% -12,1% -0,2% -2,6% -11,9%
Sus. y Prod. Quimicos 16,3% -13,5% -10,6% -19,8% -11,9%
Automotores 7,3% -16,7% 53,0% -10,2% -51,3%
Minerales No Metalicos 4,0% -25,2% -11,5% -20,3% -17,0%
Metalmecanica Exc. Automotores 14,3% -33,2% -33,4% -44,7% -42,6%
Var. Poblacién - 0,9% 2,9% 7,2% 12,1%

Fuente: CEU-UIA en base a camaras empresariales e INDEC
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VALOR AGREGADO BRUTO INDUSTRIAL

Variacion del VAB en %

Ramas Industriales Participacion
sobre VAB . VS. IV 19 VS. 1V 17 VS. 1V 15 VS. 1V 11
Industrial

Alimentos y Bebidas 26,4% -5,4% 0,8% -1,2% -2,4% -0,7%
Tabaco 0,3% -6,4% 1,1% -1,9% -16,3% -19,0%
Textiles 2,0% 7,5% 6,2% -15,3% -30,6% -32,5%
Prendas de vestir 3,1% 1,0% 9,1% -14,2% -28,2% -38,9%
Curtido y cuero 1,7% -6,8% 9,8% -0,4% -17,1% -25,6%
Madera 1,1% -6,1% -19,9% -28,9% -27,1% -39,2%
Papel 3,6% 2,1% 13,0% 7,6% 5,6% -4,0%
Edicion e Impresién 1,7% -5,8% -7,3% -17,4% -21,5% -67,1%
Refinacidon de petréleo 3,6% -1,1% 0,8% -1,6% -2,1% 5,2%

Productos quimicos (incluye farmacéuticos)* 15,2% -5,4% 4,2% -6,8% -4,4% 3,3%

Caucho y plastico 4,5% -0,4% 9,8% -7,5% -17,9% -12,0%
Minerales no metalicos 5,1% -4,9% 14,3% -2,8% 1,0% 1,4%

Metales basicos 7,0% -12,0% -2,6% -10,1% -8,0% -16,7%
Productos de metal 4,3% -6,9% -2,6% -22,3% -14,1% -28,7%
Maquinaria y equipo 7,7% -12,7% 25,4% -15,9% -4,8% -11,6%
Maquinaria de oficina 0,3% -4,0% 14,2% -15,3% -38,7% -40,9%
Aparatos eléctricos 1,2% -18,9% -8,0% -33,3% -40,2% -36,7%
Radio y television 1,9% -18,0% 8,7% -20,6% -22,3% -0,6%
Instrumentos médicos 0,7% 2,5% -6,2% -8,9% -30,7% -29,7%
Vehiculos automotores 4,7% -2,3% 38,6% -0,2% 15,0% -17,6%
Equipos de transporte 0,3% 10,3% 45,2% -34,1% -25,7% -42,0%
Muebles, colchones y otras industrias 2,3% -11,2% -19,3% -46,7% -38,7% -37,1%
Reciclamiento 0,1% -5,8% 4,3% -9,4% -9,4% -14,8%
Reparacion 1,0% -5,7% 4,5% -9,5% -9,5% -25,8%

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC; *Ponderacién del 3,6% en el IPI INDEC
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VALOR AGREGADO BRUTO INDUSTRIAL

Variacion del VAB en %

Ramas Industriales

Participacion sobre

e R VS. 2020 VS. 2018 VS. 2016 VS. 2012
Minerales no metalicos 5,1% -2,0% 31,4% 6,0% 13,1% 12,9%
Maquinaria y equipo 7,5% -5,7% 42,1% 30,5% 18,9% 9,9%
Refinacién de petrdleo 3,6% 5,3% 26,3% 7,0% 2,0% 4,5%
Productos quimicos (incluye farmacéuticos)* 14,7% -2,8% 8,1% 5,6% -0,5% 3,0%
Alimentos y Bebidas 26,6% -4,0% 5,1% 3,5% 1,2% 1,7%
Papel 3,5% -0,5% 15,5% 13,3% 11,9% 0,7%
Metales basicos 7,5% -0,3% 40,8% -5,7% 13,6% -6,1%
Reciclamiento 0,1% -2,2% 17,8% 2,3% 0,0% -8,8%
Caucho vy plastico 4,5% 1,3% 23,5% 7,0% -2,2% -10,6%
Reparacién 1,0% -2,2% 18,1% 2,2% -0,1% -10,9%
Vehiculos automotores 4,5% 3,0% 72,7% 6,9% 18,2% -21,6%
Productos de metal 4,0% -1,2% 21,5% -9,0% -3,5% -22,0%
Radio y television 1,5% -11,0% 8,2% -3,9% -6,1% -24,6%
Curtido y cuero 1,6% -0,9% 64,9% 2,1% -10,7% -24,6%
Tabaco 0,4% -0,4% 1,0% -1,5% -7,3% -26,7%
Aparatos eléctricos 1,1% -6,4% 23,9% -20,3% -27,3% -27,3%
Instrumentos médicos 0,7% 0,9% 8,5% -5,4% -1,8% -27,6%
Textiles 2,0% 1,5% 28,2% -4,1% -19,0% -29,2%
Madera 1,2% -6,0% -17,5% -17,2% -13,1% -29,6%
Edicién e Impresién 3,0% -3,5% 8,5% -1,5% -5,5% -30,3%
Muebles, colchones y otras industrias 2,2% -0,8% -2,5% -20,7% -29,1% -34,3%
Equipos de transporte 0,2% 4,5% 100,9% -11,3% -23,4% -35,2%
Prendas de vestir 3,1% 4,7% 61,7% -5,7% -22,6% -35,4%
Maquinaria de oficina 0,3% -3,4% 30,6% -4,7% -31,7% -39,6%

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC; * Ponderacion del 3,6% en el IPI INDEC
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